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USA: a kedvezd munkaer8piaci adatok miatt er6sédnek a kamatemelési félelmek.

a munkanélkiliségi rata hatéves mélypontra, 6% ala sillyedt.

Folytatédik az amerikai gazdasag fellendilése

Az ezzel kapcsolatos piaci aggodalmak jol tetten érheték a dollar latvanyos
er6sodésében, és a részvénypiaci hangulat is bizonytalanabba valt.

idén 3,3 szazalékos globalis GDP-névekedés varhatd, 2015-ben 3,8 szazalékos

NOKIA



Eurdpa: rossz allapotban a gazdasag, mindent megtesz az EKB

kb. 1000 Mrd eurds keret

Eurdpai Kézponti Bank tul sok ujdonsagot nem arult el a korabban bejelentett gazdasagélénkité
intézkedésekkel kapcsolatban, de elindulnak a programok (eszkozvasarlasok, célzott
refinanszirozas) és jelent6s mérlegf6osszeg-ndvekedést célzott meg a jegybank.

Ez elvileg a Fednél latottakhoz hasonld hatast fejt ki a piaci likviditasra, a realgazdasagi hatasok
ugyanakkor itt is kérdésesek.Mindenesetre az EKB mindent megprdébal, hogy felporgesse a
gazdasagot és elkerilje a deflaciot, ami a legfrissebb inflacids adatok alapjan tovabbra is l1étez6
veszély. Az éves fogyasztoi arindex szeptemberben minddssze 0,3% volt és a magindex is
csokkent. A romld konjunkturakilatasokat erdsitették meg a feltlvizsgalat soran lefelé mddosult
eurozona beszerzési menedzser indexek; a feldolgozdé iparban mar alig van névekedés és a
szolgaltatdszektorokban is lassul. Németorszagbdl is jott egy ujabb kedvez6tlen adat, a
munkanélkiliek szama immar 6todik hdnapja né

cél az inflacionak a 2%-os cél felé emelése

Az EKB az ulésrdl kiadott értékelésében egyébként ugy fogalmazott, hogy a gazdasagi novekedési
kilatasoknal lefelé mutato kockazatok vannak tobbségben

munkanélkiliségi rata—augusztus: 11,5%



Mérsékelt novekedés a hazai kiskereskedelemben.

A KSH el6zetes kozzététele szerint tovabbra is mérsékelt Gteml ndvekedés lathatd a hazai
kiskereskedelemben, az elmult hénapok folyamatos lassulasa utan. Az élelmiszer
kiskereskedelemben hosszu id6 6ta elGszor csokkenés lathato év/év osszehasonlitasban (-2,0%),
mig a nem élelmiszer kereskedelemben 7,2%-0s novekedést regisztraltak, ami viszont élénkebb
az el6z6 havi szamokhoz képest. Az izemanyag-kiskereskedelemben tapasztalt 4,3%-o0s
novekedés nagyjabdl megfelel a korabbi hdnapok dinamikajanak.

A mérséklédb dinamika a fogyasztassal illetve a gazdasagi novekedéssel kapcsolatos kilatasok
terén is dvatossagra inthet, bar a realbérek jelentds kimutatott novekedése és munkanélkiliség
csokkenése (igaz, ez utdbbi jorészt a kdozfoglalkoztatottsdgnak tulajdonithatdéan) tamogatja a
kiskereskedelem novekedését. Ugyanigy a devizahitelek utani torlesztérészletek varhato
csokkenése illetve jovére a forintositas is tamogathatja a haztartasok keresletének névekedését.



Foglalkoztatottak szama 4.158.000,-
Kozalkalmazott 847.000,- (20.4%)
(2010—747.000,-)

2014-2020 uj unids koltségvetési ciklus

Abszolut értékben hazank netté pozicidja a 2014—-2020-as id6szakban kb. 25 millidard eurd
lesz, ezzel harmadikok vagyunk a tagallami rangsorban (csak Romania és Lengyelorszag
el6z meg minket).



12. A 3 hénapos szarmaztatott forward kamat palyaja

(allampapir hozamokbél)
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Forras: MNB, AKK.

Megjegyzés: az MNB altal Svensson modszerrel becsiilt kamatok.



40. A kiilfoldiek forint allampapir-allomanya és aranya a

teljes allomanyon beliil (utolsé hénapok)
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Forras: MNB.

Megjegyzés: MNB sajat szamitasai alapjan MNB-kotvények nélkiil.
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85. Az MNB legfrissebb alap-elérejelzése osszevetve mas prognodzisokkal

2014 2015
Fogyasztéiar-index (éves atlagos ndvekedés, %)
MNB (2014. jlnius) 0,0 2,5
Consensus Economics (2014. augusztus)’ 0,0-0,2-0,6 1,9-2,5-3,0
Eurdpai Bizottsag (2014. majus) 1,0 2,8
IMF (2014. aprilis) 0,9 3,0
OECD (2014. méjus) 0,5 2,8
Reuters-felmérés (2014. szeptember)? 0,0-0,2-0,6 1,5-2,3-3,0
GDP (éves ndvekedés, %)
MNB (2014. junius) 2,9 2,5
Consensus Economics (2014. augusztus)’ 2,2-3,1-3,5 1,6-2,3-2,9
Europai Bizottsag (2014. majus) 2,3 2,1
IMF (2014. aprilis) 2,0 T
OECD (2014. méjus) 2,0 1,6
Reuters-felmérés (2014. szeptember)? 2,6-3,2-3,5 1,6-2,2-2,9
Foly6 fizetési mérleg egyenleg?
MNB (2014. janius) 3,1 3,3
Eurdpai Bizottsag (2014. majus) 3,0 2,7
IMF (2014. aprilis) 2.7 )
OECD (2014. majus) 3,6 3,9
Allamhaztartas hidnya (ESA-95 szerint)3'4
MNB (2014. janius) 2,7 2,6
Consensus Economics (2014. augusztus)' 2,1-2,9-3,0 21-2,7-31
Europai Bizottsag (2014. majus) 2,9 2,8
IMF (2014. aprilis) 2,9 2,9
OECD (2014. majus) 2,9 2,9
Reuters-felmérés (2014. szeptember)? 2,6-2,9-3,0 2,2-2,7-3,0
Exportpiacunk méretére vonatkozo elGrejelzések (éves ndvekedés, %)
MNB (2014. janius) 4,0 4,7
Eurdpai Bizottsag (2014. majus)? 4,1 5,6
IMF (2014. aprilis)?2 3,1 4,2
OECD (2014. majus) 3,9 5,2
Kiilkereskedelmi partnereink GDP-béviilésére vonatkozo elrejelzések (éves ndvekedés, %)
MNB (2014. janius) 1,9 2,1
Eurdpai Bizottsag (2014. majus)? 1,9 2,2
IMF (2014. julius)? 1,6 2,0
OECD (2014. majus)? 1,8 2,2




90. A haztartasi szektor netto hitelfelvétele
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102. Teljes kiskereskedelmi forgalom volumene
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Teljes kiskereskedelmi értékesités

w3 havi centralis mozgoatlag

Forras: KSH.
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.. There are more people living inside
t%‘-'this. circle than uutsidgﬁﬁ?‘;.







