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A folyamatosan valtozo
vilaggazdasag

* A vilaggazdasagi kornyezet egy lokalis kozosség szamara exogén tényezé.

* A keretrendszer alakulasat a kozosség befolyasolni nem tudja, annak
iranyara, sebességére lényegi rahatasa nincs.

* Ezeket a tényezdket adottsagként kell kezelni, a teljes adaptacio, és az
optimalizalt alkalmazkodas az egyediil lehetséges stratégia.

* Ennek elmaradasa izolaciohoz és autarkidhoz vezethet, amelyet a
torténelem jellemzéen nem igazol vissza.

* Eddig a diverzifikalt, fejlesztés és innovaciora épult tiszta és
ellentmondasoktdl mentes piacgazdasag latszott mikodod stratégianak,
azonban jelen keretrendszerben mar komolyan megkérdojelezhetd
mindezek fenntarthatosaga.



Kihivasok a vilaggazdasag elott a
kovetkezd évtizedekben

* Klimavaltozas
* Biodiverzitas elvesztése, az okoszisztéma 6sszeomlasa
* Extrém id6jarasi események (szarazsagok, aradasok, extrém héség és hideg)
* Emberi eredet( katasztrofak (kiilonosen az erémuvek, gatak terén)
» Geofizikai katasztrofak (foldrengés)

* Az arupiaci egyenlotlenségek sulyosbodasa, pénzligyi valsag
e Eszkdzar buborékok (ingatlanpiac)
* Addssagvalsag
* |nflacio, stagflacid
 Ellatasi zavarok (élelmiszeriparban)



Kihivasok a vilaggazdasag elott a
kovetkezd évtizedekben

e Allami és allamkozi, multilateralis intézményrendszer valsaga
* Kisebb geopolitikai konfliktusok
* Terrorizmus
* Tarsadalmi kohézi6 erodalédasa

* Egészségligyi kihivasok
* Tovabbi fert6z6 betegségek kialakulasa
* |d6s6do tarsadalom ellatasa, mentalis betegségek kezelése, Uj gyogyszerészeti
kutatasok finanszirozasa
* Technoldgiai kihivasok
* Digitalis egyenlotlenség, digitalis nagyhatalmak kialakulasa, kiberbiztonsag
* Technoldgiai lemaradas



Tulnépesedési probléma

A Fold népességének varhatoé alakulasa
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Tobben, tobb ideig

A Fold népességének sziiletéskor varhato idétartama
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A tulnépesedési probléma
kovetkezmeényei

* A népességnek hely-, és alapellatasi igénye van, ezen kivul kiilonb6z6 fogyasztasi
igénye is folyamatosan novekvé.

* Egy bizonyos pontig mindez a gazdasagra élénkité hatassal van, utana azonban
mar kifejezetten karos. Ez az un. Malthus-i momentum, mikor a gazdasag
nyersanyagai nem elegenddk a népesség ellatasahoz. Ennek globalis szinten
|épcsHzetesen éplild jelei vannak:

Egyenl6tlenségek kialakulasa

Humanitarius katasztrofak

Elvandorlas

Egyenl6tlenségek atmeneti javulasa, majd Gjabb, ezuttal silyosabb elmélyiilése
Ellatasi zavarok a fejlett vilagban is, kornyezeti gondok

oAb

Es igy tovabb...



SzUkos eroforrasok

* A Fold népességének energia és fogyasztasi igénye folyamatosan
novekszik

* Az energia- €s nem-energiahordozok kinalata azonban véges, a szuik
keresztmetszetek egyre jobban érzédnek.

* Mindez az arak egyre gyorsuldé emelkedésével, illetve atmeneti
hianyok kialakulasat vonja maga utan az alapanyagok piacan.

* A kitermelés sokszor veszélyes, ritkafoldfémek terén pedig Kinanak
monopoliuma van.

L eginkabb Veszélyeztetett termékek kore: élelmiszerek (hangsilyosan
ideértve az allati takarmanyokat is), fém- és nemfém ipari
nyersanyagok.



Az arak valtozasa a
nyersanyagpiacon
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A jovedelmi egyenl tlenségek
valtozasa 1980 és 2018 kozott
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Az egyenlotlenségek valtozasanak
hatasa a piacra

* A régios vasarloer6 bévilése a fejlett orszagokhoz képest valamelyest
gyorsabb, azonban tovabbra is jelentoésen elmarad attoél.

e A belsé regionalis egyenl6tlenségek (gazdag vs. szegény térségek)
rosszabbodnak.

* Egy markans réteg szamara a standard régios életszinvonal még
generaciokig nem elérhetd. Az érintett lakossag szama csak
Magyarorszagon még mindig 1,7 millio f6, de jelentds a javulas.

* Ennek kovetkezménye, hogy a legujabb és legdragabb technoldgiai
ujitasok, innovaciok ezekben a térségekben egyszerien nem
piacképesek.



Hatalmas az igény az ujitasokra

* Els6sorban a klimavaltozas miatt, de a fogyasztoi igények rohamos
valtozasa okan is a technoldgiai innovaciokra oriasi a kereslet.

* A kormanyok és kormanykaozi szervezetek a fejlesztési programokban
egyre nagyobb hangsulyt fektetnek a technolodgiai ujitasokra, amelyet
azonban sokszor teljesen athat a politika.

e Az elvart (most mar a glasgow-i egyezményben rogzitett) célok
teljesitéséhez az alapok sokszor egyaltalan nem allnak rendelkezésre.

* A térségben az infrastruktura fejletlen, az energiaellatas nem minden
esetben biztositott, a humaneréforras pedig a modern piaci igényeket
nem tudja kiszolgalni, mikdzben a teljes digitalizacié még kormanyzati
szinten is csak tavlati cél.



A termelékenység bovulése az
egyetlen ut

* Ahhoz, hogy a szUikos er6forrasok iranti igénylinket csokkenteni
tudjuk, illetve ahhoz, hogy a technolégiai Ujitasokat képesek legylink
adaptalni, a termel6kapacitasok termelékenységének hatarozott
javulasara van szuiikség.

* Jelenleg egy magyar munkavallalé az EU27 atlag 76%-at termeli meg,
az osztrakénak csupan 61%-at. A V4 orszagok kozul itthon a
legalacsonyabb a termelékenység. A hatésagi béremelés mindezen
semmilyen formaban nem segit.

* Az eurd bevezetésének elodazasaval a versenyképesség
mesterségesen javithato, azonban ennek vannak korlatjai.



Mi varhato a kovetkezo években?

* A vilaggazdasagban, killonosen a fejlett orszagokban oriasi
addssagallomanyok kumulalédtak fel.

* Az inflacio, a logisztikai szUk keresztmetszetek valamint az
alapanyaghiany lefojtjak a ndovekedést, jovore mar kozel sem varhaté
ekkora bdvilés.

* Egyes szegmensekben aruhiany alakult ki (jarmdipar), ennek
tovabbgylrizése varhato a feldolgozoiparban és egyes iparcikk
igényes szolgaltatasokban.

* Varhatdan tovabb fog folytatodni a digitalis szolgaltatasok aranykora.

* A negativ redlkamatkodrnyezet biztosan nem tarthaté fenn még sokaig,
ez eszkdzarbuborékok kialakulasaval fenyeget.



Mi varhato a kovetkezo években?

* A kozosségi gazdasagi élénkitd programok atalakulnak, a disztribucio
elve megvaltozik és a célzott, j6l megfogalmazott tamogatasok felé
tolodik el. Ez a tamogatotti kor jelentds zsugorodasat okozhatja.

* A hazai forrasok kénytelen atvenni a kiesett tamogatasok szerepét,
ezekben jelentds a politikai kockazat.

A fejlett dllamokban el fog indulni az adossagkonszolidacié (ha nem
igy lesz, akkor a kamatkornyezet romlik), amely szdmos irdnyt vehet:
» Koltségvetési bevételek novelése adéemeléseken keresztiil (nem valdszin()
* Megszoritasok a koltségvetési kiadasok csokkentésén keresztil (kis
valészinliségi)
* Mérsékelt, de korabbi éveknél magasabb aremelkedés toleralasa mellett
torténé adossag elinflalas (k6zepes valdszinliségl)



Kovetkeztetések

* Arovid és kdzéptavu kilatasok szempontjabdl a globalis kockazatok
térséglinkben mérsékelten érvényestlnek.

* A legégetbbb probléma, hogy jelenleg csak elvétve vannak meg az
alapjai a klimasemleges gazdasagra és a teljes digitalizaciéra vald
atallasnak. Az infrastruktura azonnali fejlesztést igényel.

* A termelékenység javuld tendenciat mutat, azonban a jelenlegi
sebesség mellett az EU atlag utolérésének alsé becslése is legalabb 20
év.

* A humanero6forras jelentds fejlesztése kritikus, ennek elmaradasa
tartos leszakadast eredményezhet.



Koszonom a figyelmet!

peter.vakhal@kopint-tarki.hu
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